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JUSTIFICATIVA E OBJETIVO

A matéria Andlise de Balangos parece ser suficientemente desenvolvida no nivel da graduagéo, o que néo € verdade; a andlise
critica dos instrumentos de andlise das demonstracdes contabeis sé pode ser feita na pés-graduagéo, quando o conhecimento do
estudante e seu amadurecimento podem agora permitir a verificagdo do adequado potencial de cada ferramenta e de sua
limitac&o.

O objetivo da disciplina é revisar rapidamente os principais instrumentos de analise das demonstragdes contabeis para
subsequente aprofundamento na analise critica de sua potencialidade e de suas limitagGes.

EMENTA

O Relatério dos Auditores
O Relatorio da Administracao
Contabilidade como Modelo; Modelos Dentro e Fora das Normas Contabeis
A Analise Tradicional
4.1. Conhecimento do Negdcio e de seus Modelos Contabeis
4.2. Limitacdes dos Modelos Contabeis
4.3. Vertical e Horizontal; Numeros indices; Analise Referencial
4.4. Liquidez, Solvéncia e Estrutura Patrimonial
4.5. Rentabilidade, Margem e Giro; o Modelo DuPont e suas Derivadas
4.6. Rentabilidade para Quem?
4.7. Atividade e Prazos Médios; (In)Validade dos Prazos Médios
4.8. indices de Bolsa e indices-Padr&o
4.9. Analise para Crédito de Curto e Longo Prazos, Investimentos e Transacdes de Empresas
4.10.Andlise Critica dos Indices
Andlise Detalhada da Liquidez e do Capital de Giro
5.1. Liquidez, Caixa, Lucro e Falacias
5.2. Analise da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
5.3. EBIT, EBITDA, Fluxo de Caixa Operacional; Fluxos de Caixa Livres
5.4. Fluxo de Caixa por Competéncia
5.5. Necessidade de Capital de Giro
5.6. Overtrading e Efeito Tesoura
Estrutura e Custo de Capital; Alavancagem Financeira
6.1. Andlise da Taxa de Retorno e seus Desdobramentos
6.2. A “Nova” Alavancagem; Grau de Alavancagem Financeira (GAF)
6.3. De Modigliani e Miller (MM) a atualidade
6.4. Custo do Capital; WACC; CAPM
6.5. EVA-Economic Value Added; MVA-Market Value Added; GVA-Geragéo de Valor para o Acionista (SHV)
Valuation — Introducéo
7.1. Métodos Simplificados de Avaliagéo
7.2. Fluxo de Caixa Descontado
7.2.1. Dividendos
7.2.2. Fluxo de Caixa Livre da Firma; WACC e erros na sua pratica
7.2.3. Fluxo de Caixa dos Acionistas
7.2.4. Analise Critica
Modelos de Previséo de Insolvéncia; Andlise de Riscos
8.1. Modelos Estrangeiros
8.2. Modelos Brasileiros
8.3. Anadlise de Riscos Operacionais, Financeiros etc.
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9. Efeitos da Inflagao
9.1. Modelos Internacionais e Brasileiros; Correcao Integral
9.2. O Brasil de Hoje
9.3. Analise Critica das Limitacdes de Hoje e para o Futuro
9.4. O Problema Fiscal e o de Rentabilidade Efetiva
9.5. O Problema dos indices de Inflagdo
10. O Ambiente, a Economia, o Setor, a Empresa
10.1.A Efetiva Representacao das Demonstra¢des Contabeis
10.2.As Politicas Contabeis, a A¢do Gerencial e a Andlise
10.3.Crédito e Riscos de Crédito
10.4.Anélise de Riscos
11. Tépicos Opcionais
11.1.Moeda Funcional
11.2.Converséo para Moeda Estrangeira
11.3.Instrumentos Financeiros
11.4.IFRSs
11.5.CFROGI — Cash Flow Return On Gross Investments etc.
12. PREMIO TRANSPARENCIA FIPECAFI/ANEFAC/SERASA

AVALIACAO
Atividade Peso Obs. Observagoes:
|Z| Participagéo em aula 35 %
|Z| Participacao nas apresentagdes 35 %
[X] Entrega de materiais 30 %
OBSERVACOES:

A presenca minima obrigatéria deve seguir o regimento do programa.

Trabalhos em grupo e apresentac¢fes conforme sequéncia do Professor.

Visita a pelo menos uma reunido da APIMEC ou participagéo virtual em pelo menos duas, com relatério.

Relatério justificado dos 3 pontos considerados mais importantes na leitura dada. Uma ddvida ou pergunta em cada relatorio.

Imprescindivel: conhecimentos anteriores de Demonstra¢des Contébeis, Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade e
Nogoes das Legislacdes Societéria e Tributaria Brasileiras.
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CONTEUDO PROGRAMATICO

AULA

DATAS

TOPICOS E LEITURA NECESSARIA

07/marco

O RELATORIO DOS AUDITORES; O RELATORIO DA ADMINISTRACAO; CONTABILIDADE COMO
MODELO; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A EMPRESA; IFRSs
X Aula Expositiva, [XI Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,

MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 12.

Complementos: Apresentagdo; Casos Praticos; Caso Abdul

14/margo

O RELATORIO DOS AUDITORES; O RELATORIO DA ADMINISTRACAO; CONTABILIDADE COMO
MODELO; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A EMPRESA

X Aula Expositiva, [X] Discusséo dos textos, [] Apresentac&o de alunos, [] Exercicios,

MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 1, 2,3,12

Complementos: Caso Abdul; Casos Praticos; Teste A

21/margo

O RELATORIO DOS AUDITORES; O RELATORIO DA ADMINISTRAQAO; CONTABILIDADE COMO
MODELO; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A EMPRESA
X Aula Expositiva, [X Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,

MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 4,5.

Complementos: Casos Praticos

28/margo

A ANALISE TRADICIONAL; MODELOS CONTABEIS
X Aula Expositiva, [XI Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 6,7,9. MARTINS, E. Contabilidade versus Fluxo de Caixa,

Complementos: Casos Praticos; Teste B

04/abril

ANALISE DETALHADA DA LIQUIDEZ E DO CAPITAL DE GIRO
X Aula Expositiva, [X Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,

MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 8,9

Complementos: Casos Praticos

11/abril

APRESENTAQAO PRIMEIRA ANALISE
[ Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,

18/abril

ANALISE TRADICIONAL E EFEITOS DA INFLACAO
X Aula Expositiva, [X Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [X] Exercicios

MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 10; MARTINS, E. Um Pouco da Origem do Modelo de Corregéao
Monetaria Brasileiro

Complementos: Casos Praticos

25/abril

ANALISE TRADICIONAL E EFEITOS DA INFLA(;AO
X Aula Expositiva, [XI Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [X] Exercicios

MARTINS, E. Um pouco da Histéria dos Juros Sobre o Capital Préprio

Complementos: Casos Praticos

02/maio

ESTRUTURA E CUSTO DE CAPITAL; ALAVANCAGEM FINANCEIRA E EFEITOS DA INFLAGAO

X Aula Expositiva, [X Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 11. MARTINS, E. (Org.)*, CAPITULO 4

Complementos: Casos Praticos

10

09/maio

APRESENTAGAO SEGUNDA ANALISE
[J Aula Expositiva, [] Discusséao dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios,

11

16/maio

ESTRUTURA E CUSTQ DE CAPITAL; ALAVANCAGEM FINANCEIRA; VALUATION - INTRODUQAO;
EFEITOS DA INFLACAO; [X Aula Expositiva, [XI Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, []
Exercicios,

MARTINS, E. (Org.)*, CAPITULO 5. MARTINS, E., MARTINS, V.A.M. Contabilidade e Finangas: A Temeraria
Utilizacdo do WACC

Complementos: Casos Praticos

12

23/maio

VALUATION - INTRODUQAO; EFEITOS DA INFLA(:,AO
X Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [X] Exercicios,

Complementos: Casos Praticos

13

30/maio

CASO THE HOME DEPOT; REVISAO DA MATERIA
X Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [] Apresentacgéo de alunos, [] Exercicios,

Complementos: Casos Praticos
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MODELOS DE PREVISAO DE INSOLVENCIA; ANALISE DE RISCOS
X Aula Expositiva, [XI Discusséo dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

14 | 13/junho | \1ARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 9,12.

Complementos: Casos Praticos

APRESENTACAO ULTIMA ANALISE
15 20/junho | ] Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [X] Apresentagéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

APRESENTAGAO ULTIMA ANALISE E FINAL
16 27/junho | ] Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

PARA LEITURA E CONSULTAS:

MARTINS, Eliseu, DINIZ, Josedilton Alves e MIRANDA, Gilberto José, Andlise Avancada das Demonstra¢des Contabeis: Uma
Abordagem Critica, Ed. Atlas, 2012

Livros sobre ANALISE DE BALANCOS de: Alexandre Assaf Neto, Dante Carmine Matarazzo, Eliseu Martins/Josedilton
Alves/Gilberto José Miranda, José Carlos Marion, José Pereira da Silva, Sérgio de ludicibus e outros

DELFIM Netto, A., IBGE — Aumento da Qualidade, Valor Econémico, 5/04/05, p. A2
DELFIM Netto, A., Progresso no Combate a Inflacdo, Folha de S. Paulo, 6/04/05, p. A2

FLEURIET, Michel, KEHDY, Ricardo e BLANC, Georges, O Modelo Fleuriet — A dindmica financeira das empresas brasileiras,
Ed. Campus, 2003

GIBSON, Charles H., Financial Statement Analysis-Using Financial Accounting Information, South-Western College Publishing
(Thomson)

Journal of Financial Statements Analysis — Inimeros
MARTINS, E, Andlise da Correcdo Monetéaria das Demonstracdes Financeiras, Ed. Atlas, 1980

MARTINS, E, Contabilidade versus Fluxo de Caixa, Caderno de Estudos EAC/FIPECAFI, v.11, n. 20, janeiro/abri-1999; e IOB-
Caderno de Tematica Contabil, n. 20, 3a. semana maio-2000

MARTINS. E. Um pouco da Histéria dos Juros Sobre o Capital Proprio, Cad. Tematica Contabil IOB, no. 49, Dez. 2004

MARTINS. E. Um Pouco da Origem do Modelo de Correcao Monetéria Brasileiro, Cad. Tematica Contabil IOB, no. 45, Nov.
2004

MARTINS, E., MARTINS, V.A. Contabilidade e Finangas: A Temeraria Utilizacdo do WACC. Revista Universo Contabil, FURB,
Blumenau, v. 11, n. 1, 2015

MARTINS, E. (Org.)*, Avaliagdo de Empresas: Da Avaliagdo Contabil a Mensuragdo Econdmica, Ed. Atlas, 2001
MOODY’S Investors Service, Putting Ebitda in Perspective, web, June 2000

PENMAN, S. Financial Statement Analysis and Security Valuation. Ed. McGraw Hill

RAPPAPORT, Alfred, Gerando Valor Para o Acionista, Ed. Atlas

SERASA, Tecnologia de Crédito - InUmeros

SOUZA, J. A., Para Entender os indices de Precos — Uma Vis&o Moderna, Revista de Economia Mackenzie, ano 2, no. 2,
2004
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