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Desenvolver os conceitos e técnicas contábeis e financeiras de avaliação de diferentes ativos – 
empresas, ações, títulos de renda fixa e obrigações. Os modelos de avaliação estudados no curso 
destacam seus pontos fortes e deficitários e, principalmente, sua aplicabilidade a realidade do mercado 
brasileiro. 
 

O tema Valuation (Avaliação de Empresas) passou a ter grande importância no Brasil com as 
privatizações e abertura econômica após a globalização dos mercados. Isto porque as empresas devem 
demonstrar capacidade de gerar valor econômico para serem competitivas no mercado e justificarem sua 
existência além da capacidade de gerar lucro. É neste contexto que avaliar uma empresa ou uma ativo 
torna este conhecimento essencial para um gestor ou analista de investimentos, principalmente diante 
das novas normatizações contábeis. 

1. Gestão Baseada em Valor 2. Medidas de Desempenho do Negócio 3. Custo de Capital Próprio, de 
Terceiros, Custo Total de Capital e Alavancagem 4. Valor Econômico Agregado, Criação de Riqueza, 
Estratégias Operacionais e Financeiras para Criação de Valor 5. Medidas de Valor de Mercado, índice 
Market-to-Book, Refined Economic Value Added, Valor Econômico Futuro, Valor Criado ao Acionista 6. 
Medidas de Valor de Caixa e Fluxos de Caixa, Cash Flow Added, CFROI, Fluxo de Caixa Disponível da 
Empresa, Fluxo de Caixa Disponível do Acionista 7. Estrutura de Avaliação e Fluxo de Caixa Descontado 
8. Valor da Empresa, Valor do Controle, Sinergia e Prêmio pelo Controle 9. Avaliação pelo Valor Presente 
Ajustado 10. Avaliação pelo Modelo de Opções Reais 11. Modelo RIV - Residual Income Valuation 
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CONTEÚDO PROGRAMÁTICO 
 

AULA DATAS TÓPICOS  

1 11/03 
Revisão de Gestão Baseada em Valor. Métricas de Valor. Estratégias Financeiras e 
Operacionais que afetam o EVA. 

2 18/03 
Impactos da Gestão do Capital de Giro na Gestão Baseada em Valor 
Custo de Capital Próprio e Custo do Capital de Terceiros 

 25/03 Paixão de Cristo 

3 01/04 Medidas de Valor de Caixa e Fluxos de Caixa – Cash  Value Added 

4 08/04  Casos de Avaliação – Trabalho em Grupo 

5 15/04 1a Prova 

  22/04 Recesso Escolar – Feriado Tiradentes 

6 29/04 Esboço Inicial do Artigo – Trabalho em Grupo  

7 06/05 
 Refined Economic Value Added – Retorno em Excesso Valor de Empresas em 
Diferentes Cenários 

8 13/05 CFROI , Modelo APV 

9 20/05 Fluxo de Caixa Disponível da Empresa 

  27/05 Recesso Escolar – Feriado de Corpos Christi 

10 03/06 Fluxo de Caixa Disponível do Acionista 

11 10/06 Modelos de Opções Reais 

12 17/06  Avaliação por Múltiplos 

13 24/06 Valor do Controle e Sinergia 

14 01/07 Valor Residual 

15 08/07 2a Prova 
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COMPLEMENTAR 

 Artigos a serem entregues no decorrer do curso e disponibilizados em disciplinas.stoa.usp.br 

 

 

 

 


